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Atypische stille
Beteiligung in
der Praxis

Geldanlage mit

Uberdurchschnittlichem Ertrag

Fiir viele Jungunternehmer in
Osterreich besteht das Problem,
dass sie zwar wirklich gute und
wirtschaftlich verwertbare Ideen
haben, zur Umsetzung dieser
Ideen aber die notwendigen finan-
ziellen Mittel fehlen. Diese Liicke
schlieBt die Anlageklasse ,Private
Equity“, indem private Investoren
diesen Unternehmen Beteiligungs-
kapital vermittelt und dadurch zur
wirtschaftlichen Weiterentwick-
lung einen wesentlichen Beitrag
leisten.

Fiir Sie als Anleger bedeutet dies:
Sie beteiligen sich als so genann-
ter atypisch stiller Gesellschafter
und sind dann sowohl am Gewinn
bzw. am Verlust als auch an der
Substanz, das heiBt am Firmen-
wert und an den stillen Reserven
des Unternehmens, beteiligt. Die
Beteiligung an der Substanz be-
deutet, dass der Anleger an der
madglichen Wertsteigerung des
Unternehmens mit seinem jewei-
ligen Anteil teilnimmt.

Damit die Rechte der atypischen
stillen Gesellschafter gebiindelt
wahrgenommen werden konnen,
beteiligt sich der Anleger aber
nicht direkt als atypisch stil-

ler Gesellschafter, sondern iber

eine Treuhandgesellschaft. Diese
Treuhandgesellschaft nimmt die
Rechte aus der Beteiligung am
Ergebnis bzw. an der Substanz
des Unternehmens flir den Anle-
ger wahr.

Die steuerliche
Wirkung

Beteiligen Sie sich als atypisch
stiller Gesellschafter an einem
gewerblich tétigen Unternehmen,
werden lhnen die Ergebnisse die-
ses Unternehmens entsprechend
lhrem Anteil steuerlich zugezahlt.
Diese Ergebnisse konnen positiv
oder negativ sein, in der Investi-
tionsphase des Unternehmens —
also inshesondere zu Beginn der
Beteiligung — sind die Ergebnisse
oft negativ. Diese negativen steu-
erlichen Ergebnisse konnen mit
etwaigen anderen positiven steu-
erlichen Einkiinften ausgeglichen
werden. In den Jahren negativer
Ergebniszuweisungen wird somit
die Steuerbelastung gemindert.
Damit dies auch tatséchlich der
Fall ist, ist eine Reihe von Voraus-
setzungen zu erfiillen:

Das Bewerben von steuerlichen
Vorteilen ist in Osterreich verbo-
ten. Lediglich Risikohinweise sind



erlaubt. Sie werden daher in Emis-

sionsprospekten von seriésen An-
bietern vergeblich nach dem Hin-
weis auf Steuervorteile suchen.
Erfolgt die Beteiligung an einem
High-Tech-Unternehmen, greift

in vielen Féllen die sogenannte
,High-Tech-Beglinstigung“. Die

™

naheren Bedingungen fir diese
Beglinstigung sind in den Einkom-
mensteuerrichtlinen 2000 ( Rand-
ziffer 166) geregelt.

Liegt die High-Tech- Beglinsti-
gung nicht vor, ist zu priifen, ob
ein allgemeines Anbot vorliegt

und die Rendite nach Steuer die
Rendite vor Steuer nicht um mehr
als das Doppelte ibersteigt. Die
genaue Ermittlung dieses Rendi-
tenvergleichs ist in den Einkom-
mensteuerrichtlinen 2000 in den
Randziffern 165ff néher geregelt.

Die Rendite nach Steu-
ern darf nicht mehr als
doppelt so hoch wie vor
Steuern sein.

Eine weitere Voraus-
setzung fiir die steu-
erliche Anerkennung

ist die ,Mitunterneh-
merstellung” des Be-
teiligten. Mitunterneh-
merstellung hat Un-
ternehmerwagnis zur
Voraussetzung. Unter-
nehmerwagnis drtickt
sich unter anderem im
Unternehmerrisiko aus.
Das Unternehmerrisiko
besteht in der Betei-

ligung an Gewinn und
Verlust und an den stil-
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len Reserven einschlieBlich des
Firmenwerts. Des weiteren ist er-
forderlich, dass sich entsprechend
den geplanten Ergebnissen (iber
die gesamte Beteiligungsdauer
fir die Anleger ein steuerlicher
Totalgewinn ergibt.

Wird ein steuerlicher Totalgewinn
nicht erzielt, liegt steuerlich Lieb-
haberei vor, und die steuerlichen
Verluste werden nicht anerkannt.

Kurz gesagt: Die Unternehmens-
beteiligung in Form der atypisch
stillen Gesellschaft ist aus Sicht
des Kapital suchenden Unterneh-
mens ein wichtiges Instrument,
um die notwendigen Mittel fir die
Expansion des Unternehmens zu
erhalten.

Aus Sicht des Investors stellt die
atypisch stille Beteiligung zwar

— wie jede Beteiligung — auch ein
Risiko dar, es bestenht aber, wie

die Erfahrung zeigt, die Chance

auf hochst attraktive Renditen. |
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