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Risikohinweise im Veranlagungsgeschaft

Einleitung

Die Vielfalt und der stets wachsende Umfang der Veranlagungsformen im Wertpapier-, Geldmarkt-, Options- und Termin-bzw.
Derivativgeschaft erfordert die Kenntnis (ber Chancen und Risiken der angebotenen Veranlagungsform, um das
Veranlagungsrisiko erkennen und begrenzen zu kénnen.

In diesem Dokument werden grundlegende Begriffe erlautert und ein Uberblick iiber wesentliche Veranlagungsformen
gegeben. Es kann jedoch das personliche Beratungsgesprach mit dem Kundenberater nicht ersetzen, in welchem die
Risikoneigung des Kunden hinsichtlich verschiedener Anlagestrategien und Wertpapiere evaluiert wird. Aufgrund der
laufenden Anderung der Gesetzgebung werden steuerliche Risiken nicht behandelt und sollten in jedem Fall vom Kunden
gemeinsam mit seinem Steuerberater abgeklart werden.

Allgemeine Veranlagungsrisiken und Hinweise

Wahrungsrisiko

Wird ein Wertpapierkauf in einer Fremdwahrung gewahlt, so hangt die Wertentwicklung des Geschéfts einerseits von der
lokalen Rendite des Wertpapiers gemessen im auslandischen Markt, als auch von der Veranderung des Wechselkurses der
Fremdwéahrung im Bezug zur Basiswahrung des Investors ab (zB Euro). Somit kann eine Wechselkurséanderung den
Gesamtwert eines Investments maf3geblich vergro3ern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschéaften mit Auslandsbezug (zB auslandischer Schuldner) besteht - abhédngig vom jeweiligen Land - das zusétzliche
Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche MaRnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert
wird. Weiters kdnnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschaften kénnen derartige
MaRnahmen auch dazu fiihren, dass die Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonitatsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches Risiko
dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansassigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko

Die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw. glattzustellen, wird Handelbarkeit (=
Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt wird dann gesprochen, wenn ein Anleger seine Wertpapiere jederzeit verkaufen
kann, ohne dass ein durchschnittlich groRer Verkaufsauftrag (gemessen am marktiiblichen Umsatzvolumen) zu signifikanten
Kursschwankungen fuhrt und auf einem deutlich niedrigeren Verkaufsniveau abgewickelt werden muss.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d.h. eine mdgliche Unféhigkeit zur
termingerechten oder endgultigen Erfullung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung, etc.
Alternative Begriffe fir das Bonitétsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des
sogenannten "Ratings" eingeschatzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala fur die Beurteilung der Bonitat von
Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitats- und Landerrisiko abgeschétzt
wird. Die Ratingskala reicht von "AAA" (beste Bonitét) bis "D" (schlechteste Bonitét).

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdglichkeit zukinftiger Veradnderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes
Marktzinsniveau fihrt bei fix verzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fihrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kaursrisiko versteht man die mdglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei
Verpflichtungsgeschaften (zB Devisentermingeschéften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung (Margin)
notwendig machen bzw. deren Betrag erhdhen, d.h. Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlusts
Unter dem Risiko des Totalverlusts versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, zB aufgrund seiner
Konstruktion als befristetes Recht.

Kauf von Wertpapieren auf Kredit

Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar, da der aufgenommene Kredit unabhangig vom Erfolg des
Investments zurtickgefuhrt werden muss. AuRerdem reduzieren die Kreditkosten den Ertrag.
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Ordererteilung
Kauf- oder Verkaufsauftrdage an die Bank (Ordererteilung) missen zumindest beinhalten, welches Investment in welcher
Stlickzahl/Nominale zu welchem Preis Uber welchen Zeitraum und an welchem Bérsenplatz zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit

Mit dem Orderzusatz "bestens" (ohne Preislimit) akzeptiert der Kunde jeden moglichen Kurs; dadurch bleibt der erforderliche
Kapitaleinsatz/Verkaufserlés prinzipiell ungewiss. Mit einem Kauflimit kann der Kunde den Kaufpreis einer Borsenorder und
damit den Kapitaleinsatz begrenzen. Kaufe tiber dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Mit einem Verkaufslimit legen Sie
den geringsten fiir Sie akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkaufe unter dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt.

Zeitlimit
Sie konnen die Gltigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Giltigkeit von Orders ohne Zeitlimit richtet sich
nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes. Uber weitere Orderzusétze informiert Sie Ihr Kundenberater.

Angaben Uber Wertentwicklung

Angaben Uber die Wertentwicklung (Performance) einer Veranlagung werden in der Regel anhand von Vergleichsindices
(Benchmarks) und/oder als absolute Rendite Uber einen definierten Zeitraum dargestellt. Dabei werden haufig 1, 3, 5
Jahreszeitrdume, sowie "year to date" und der Zeitraum seit dem Bestehen der Anlageform herangezogen. Die fir
Vergleichszwecke verwendete Information beruht in der Regel auf Bruttowertentwicklungen. Daher missen fiir die konkrete
Wertentwicklung die im Einzelfall mit der Veranlagung zu tragenden Provisionen, Gebiihren oder sonstige Abgaben separat
berticksichtigt werden. Bitte beachten Sie, dass Performanceergebnisse der Vergangenheit niemals Riickschlisse auf die
zukiinftige Wertentwicklung einer Anlage zulassen.

Vermittlungs- und Bestandsprovisionen

Emittenten von Finanzinstrumenten (wie insbesondere Fondsgesellschaften) gewahren Vermittlern in bestimmten Fallen
Vergutungen fir die Vermittlungstatigkeit. Dabei wird die fir den Ankauf vom Emittenten vereinnahmte Kommission (etwa
Ausgabeaufschlag bei Fondsgesellschaften) ganz oder teilweise an den Vermittler gezahlt. Daneben werden auch
wiederkehrende Entgelte an Vermittler fir Leistungen, die im Zusammenhang mit dem Halten oder Fihren der von diesen
Emittenten ausgegebenen Finanzinstrumenten stehen (,Bestandspflege”), so genannte Bestandsprovisionen, gezahlt. Die
Hohe dieser Provision ist in der Regel vom Volumen der jeweils gehaltenen Bestéande des Emittenten abhéngig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der diversen Wertpapiere und Anlageprodukte informiert Sie auf Wunsch gerne lhr
Kundenberater. Die Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf lhre Steuersituation sollte in jedem Fall gemeinsam
mit Ihrem Steuerberater erfolgen.

Wertpapierbezogene Veranlagungsrisiken

Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten

Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller (= Schuldner, Emittent) dem
Inhaber (= Glaubiger, Kaufer) gegentiber zur Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Riickzahlung gemaf} den
Anleihebedingungen verpflichtet.

Ertrag

Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfalligen Differenz zwischen
Kaufpreis und erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung. Der Ertrag kann daher nur fir den Fall im Vorhinein angegeben
werden, dass die Anleihe bis zur Tilgung gehalten wird. Als Vergleichs-/MaRzahl fir den Ertrag wird die Rendite (auf
Endfalligkeit) verwendet, die nach international Ublichen MaRstaben berechnet wird. Bietet eine Anleihe eine deutlich tUber
Anleihen vergleichbarer Laufzeit liegende Rendite, missen daftir besondere Griinde vorliegen, zB ein erhéhtes Bonitétsrisiko.
Bei Verkauf vor Tilgung ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher hoher oder niedriger als die
urspringlich berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrages ist auch die Spesenbelastung zu berlcksichtigen.

Bonitatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen kann, zum Beispiel
aufgrund Zahlungsunfahigkeit. In lhrer Anlageentscheidung missen Sie daher die Bonitat des Schuldners beriicksichtigen. Ein
Hinweis zur Beurteilung der Bonitét des Schuldners kann das sogenannte Rating (= Bonitatsbeurteilung des Schuldners durch
eine unabhéangige Rating-Agentur - zB Standard & Poor’s, Moody's ) sein. Das Rating AAA bzw. Aaa bedeutet beste Bonitat
(zB Osterreichische Bundesanleihen); je schlechter das Rating (zB B- oder C-Rating), desto héher ist das Bonitatsrisiko -
desto hoher ist wahrscheinlich auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf Kosten eines erhéhten Ausfallsrisikos
des Schuldners. Anlagen mit einem vergleichbaren Rating von AAA bis BBB werden als ,Investment grade” bezeichnet.

Kursrisiko
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Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in den Anleihebedingungen versprochenen
Tilgungserlds. Beachten Sie in diesem Zusammenhang — soweit in den Emissionsbedingungen vorgegeben — das Risiko einer
vorzeitigen Kiindigung durch den Emittenten. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalten Sie den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet
sich nach Angebot und Nachfrage. Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die Zinsen flr
vergleichbare Laufzeiten steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert, wenn die Zinsen fir vergleichbare Laufzeiten sinken.
Die Sensitivitdt des Anleihepreises in Abhéngigkeit des aktuellen Marktzinssatzes wird mit der Kennzahl ,Duration”
beschrieben. Diese Mal3zahl entspricht jener Zeitspanne, in welcher kursmaRige Auswirkungen einer Zinsanderung durch die
Kuponwiederveranlagungseffekte vollstandig neutralisiert werden. Je groRer die Duration ist, desto starker wirken sich
Marktveranderungen auf die Performance aus, sowohl im positiven als auch im negativen Sinn. Eine Veranderung der
Schuldnerbonitéat kann ebenfalls Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben.

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhdngen, zB Emissionsvolumen, Restlaufzeit,
Bdrsenusancen, Marktsituation. Eine Anleihe kann auch nur schwer oder gar nicht verduf3erbar sein und misste in diesem
Fall bis zur Tilgung gehalten werden.

Anleihehandel
Anleihen werden Uber eine Bérse oder auBerbérslich gehandelt. Thre Bank kann lhnen bei bestimmten Anleihen auf Anfrage
einen Kauf- und Verkaufskurs bekannt geben.

Einige Spezialfélle von Anleihen

Ergénzungskapitalanleihen

Dabei handelt es sich um nachrangige Anleihen von &sterreichischen Banken, bei denen eine Verzinsung nur bei
entsprechenden Jahresiiberschiissen (vor Riicklagenbewegung) erfolgt. Eine Kapitalriickzahlung vor Liquidation erfolgt nur
unter anteiligem Abzug der wahrend der Gesamtlaufzeit der Ergdnzungskapitalanleihe angefallenen Nettoverluste.
Nachrangkapitalanleihen

Dabei handelt es sich um Anleihen, bei denen dem Anleger im Falle der Liquidation oder des Konkurses des
Anleiheschuldners Zahlungen erst dann geleistet werden, nachdem alle anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Anleiheschuldners bezahlt wurden. Die Aufrechnung des Riickzahlungsanspruches aus den Nachrangkapitalanleihen gegen
Forderungen des Anleiheschuldners ist ausgeschlossen.

Cash or Share-Anleihen (Aktienanleihen)

Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der Anleihekaufer tragt: Erworben wird eine Anleihe, deren Zinssatz eine
Stillhalterpramie inkludiert. Diese Struktur ergibt somit einen héheren Zinssatz als eine vergleichbare Anleihe mit gleicher
Laufzeit. Die Tilgung erfolgt entweder in Geld oder in Aktien, in Abhangigkeit von der Kursentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien. Der Anleihekaufer ist somit Stillhalter eines Puts, der an einen Dritten das Recht verkauft, Aktien an ihn zu Ubertragen
und der sich dadurch verpflichtet, die fir ihn negative Kursentwicklung der Aktie gegen sich gelten zu lassen. Fir dieses
Risiko erhalt er die Pramie, die im Wesentlichen von der Volatilitét der Aktie abhangt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der
Laufzeit gehalten, kommt zusétzlich zu diesem Risiko noch das Zinsanderungsrisiko hinzu. Eine Anderung des Zinsniveaus
wirkt sich somit auf den Kurs der Anleihe und folglich auf den Nettoertrag der Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft) verbriefen. Die wesentlichsten
Rechte des Aktionérs sind die Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung.

Ertrag

Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursgewinnen/-verlusten zusammen und kann
nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Die Dividende ist der Uber Beschluss der Hauptversammlung ausgeschittete
Gewinn des Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird in einem absoluten Betrag pro Aktie angegeben. Der aus der
Dividende erzielte Ertrag bezogen auf den Aktienkurs wird Dividendenrendite genannt. Der wesentlichere Teil der Ertrage aus
Aktienveranlagungen ergibt sich regelmafig aus der Wert-/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).

Kursrisiko

Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Bérse gehandelt wird. In der Regel wird taglich nach Angebot
und Nachfrage ein Kurs festgestellt. Aktienveranlagungen kénnen zu deutlichen Verlusten fiihren. Im Allgemeinen orientiert
sich der Kurs einer Aktie an der Entwicklung des Unternehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen, etc.) kénnen die Kursentwicklung und damit den
Ertrag der Investition beeinflussen. Statistisch gesehen haben Aktienveranlagungen in der Vergangenheit Gber einen langeren
Betrachtungszeitraum in der Regel hohere Ertrage gebracht als die meisten anderen Wertpapier-Veranlagungen.

Bonitatsrisiko
Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch Insolvenz kann lhre Beteiligung wertlos werden.

Seite 3 von 8



3.3.

3.4.

hiElconsult

Financial Services

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit kann bei marktengen (illiquiden) Titeln problematisch sein. Auch bei der Notierung einer Aktie an mehreren
Bdrsen kann es zu Unterschieden bei der Handelbarkeit an den verschiedenen internationalen Bérsen kommen (zB. Notierung
einer amerikanischen Aktie in Frankfurt).

Aktienhandel

Aktien werden Uber eine Borse, fallweise aul3erborslich gehandelt. Bei einem Handel Uber eine Borse miissen die jeweiligen
Borseusancen (Schlusseinheiten, Orderarten, Valutaregelungen, etc.) beachtet werden. Notiert eine Aktie an verschiedenen
Boérsen in unterschiedlicher Wahrung (zB. US-Aktie notiert an der Frankfurter Borse in Euro) beinhaltet das lokale Kursrisiko
auch ein Wéhrungsrisiko. Beim Kauf einer Aktie an einer auslandischen Borse ist zu beachten, dass von auslandischen
Borsen immer fremde Spesen” verrechnet werden, die zusatzlich zu den jeweils bankiiblichen Spesen anfallen.

Alternative Investments

Darunter versteht man Alternativen zu klassischen Veranlagungsformen wie Aktien, Anleihen oder Immobilien. Sie
unterscheiden sich sowohl im Hinblick auf Investmentbereiche als auch in Bezug auf die Veranlagungsstrategie. Es wird
generell zwischen Hedge-Funds, Managed Futures sowie Private Equity unterschieden. Zusatzlich zu den bereits
beschriebenen Risiken sind insbesondere folgende Risiken und Besonderheiten fur Alternative Investments zu beachten:

- Leverage (Investition mittels Fremdkapitalaufnahme zur Renditeerhéhung)

- Gleichzeitiges Halten von Long & Short Positionen oder Leerverkdufe

- Arbitragegeschéfte (Ausnutzen von Preisdifferenzen in verschiedenen Markten)

- Begrenzte Liquiditat (VerauRerbarkeit zB quartalsweise, mehrjahrige Mindesthaltedauer)

- Hohe Kursvolatilitdt des Investments (Draw down)

- Ausnutzen besonderer Marktsituationen, makrokonomische Strategien, Merger & Aquisitions

Investmentfonds

Inlandische Investmentfonds

Anteilsscheine an 6sterreichischen Investmentfonds sind Wertpapiere, die Miteigentum an einem Investmentfonds verbriefen.
Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilinhaber nach dem Prinzip der Risikostreuung. Die drei Haupttypen sind
Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren.

Fonds kdnnen in inlandische und/oder auslandische Werte investieren. Weiters wird zwischen ausschuttenden Fonds und
thesaurierenden Fonds unterschieden. Im Unterschied zu einem ausschittenden Fonds erfolgt bei einem thesaurierenden
Fonds keine Ausschittung der Ertrége, stattdessen werden diese im Fonds wiederveranlagt.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den Ausschittungen (sofern es sich um ausschittende und nicht
thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein
nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der Vermdgensbestandteile des Fonds abhangig. Je nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher die
Risikohinweise fir Anleihen, Aktien, alternative Investmentfonds, Immobilienfonds sowie fiir Optionsscheine zu beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Fondsanteile kénnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zuriickgegeben werden. Bei aulRergewohnlichen
Umsténden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserldses
vorilbergehend ausgesetzt werden. Uber allfallige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung lhrer Kauf- oder Verkaufsorder
informiert Sie lhr Kundenberater. Die Laufzeit des Fonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der Regel
unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Investmentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und
daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung héngt - wie bereits unter Ertrag ausgefiihrt
- von der Anlagepolitik und der Marktentwicklung ab. Ein Verlust ist nicht auszuschlie@en. Trotz der normalerweise
jederzeitigen Rickgabemdglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur Uber einen langeren
Anlagezeitraum (mindestens fiinf Jahre, ausgenommen sogenannte Geldmarktfonds) wirtschaftlich sinnvoll sind.

Steuerliche Auswirkungen
Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ertrage unterschiedlich. Detailinformationen finden Sie bei inlandischen
Fonds im Rechenschaftsbericht.

Ausléandische Investmentfonds

Auslandische Kapitalanlagefonds unterliegen besonderen gesetzlichen Bestimmungen, wobei das Aufsichtsrecht oft weniger
streng ist als im Inland. Im Ausland gibt es auch sogenannte "geschlossene Fonds" bzw. aktienrechtlich konstruierte Fonds,
bei denen sich der Wert nach Angebot und Nachfrage richtet und nicht nach dem inneren Wert des Fonds, etwa vergleichbar
mit der Kursbildung bei Aktien.
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Immobilienfonds

Anteilscheine an 6sterreichischen Immobilienfonds sind Wertpapiere, die Rechte der Anteilinhaber an den Vermdgenswerten
des Immobilienfonds verbriefen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilinhabern zuflieBenden Gelder nach dem
Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Grundstiicke, Gebaude und eigene Bauprojekte und halten daneben liquide
Finanzanlagen (Liquiditdtsanlagen) wie zB Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquiditatsanlagen dienen dazu, die
anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund des Erwerbs von Liegenschaften)
sowie Riicknahmen von Anteilscheinen zu gewahrleisten.

Ertrag

Der Ertrag von Immobilienfonds setzt sich aus den Ausschittungen (sofern es sich um ausschittende und nicht
thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein
nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den im Fonds gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermdgensbestandteilen des
Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben) abh&ngig. Die historische Wertentwicklung eines Immobilienfonds ist kein Indiz fir
dessen zukunftige Wertentwicklung. Immobilienfonds sind einem Ertragsrisiko durch mdgliche Leerstdénde der Objekte
ausgesetzt. Probleme der Erstvermietung kdnnen sich vor allem dann ergeben, wenn der Immobilienfonds eigene Bauprojekte
durchfiihrt. Leerstande kénnen entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu
Ausschittungskirzungen filhren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des eingesetzten
Kapitals fihren. Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen,
insbesondere verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermégens unterliegen dann den speziellen Risiken, die
fur die gewahlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte aul3erhalb des Euro-Wa&hrungsraumes
investieren, ist der Anteilinhaber zusétzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt, da der Verkehrs- und Ertragswert eines solchen
Auslandsobijekts bei jeder Berechnung des Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises fiir die Anteilscheine in Euro umgerechnet wird.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Anteilscheine kdnnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zurlickgegeben werden. Zu beachten ist, dass bei
Immobilienfonds die Ricknahme von Anteilscheinen Beschrankungen unterliegen kann. Bei auBergewdhnlichen Umstanden
kann die Ricknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserloses
voribergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen kodnnen insbesondere vorsehen, dass nach gro3eren
Ruckgaben von Anteilscheinen die Ricknahme auch fiir einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden
kann. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Ricknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht maoglich.
Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprodukte einzustufen.

Hedgefondsprodukte (Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Indexzertifikate, etc.)

Hedgefonds sind Investmentfonds, die keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen oder sonstigen Beschrankungen unterliegen.
Sie streben unter Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative, fallweise
intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fur Anlagestrategien: Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig Uberbewertete
Wertpapiere leerverkauft. Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen,
Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen. Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch
makrodkonomische Analyse der wichtigen Entwicklungen in Wirtschaft und Politik, Ineffizienzen an den Markten zu erkennen
und auszuniitzen. Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Indexzertifikate sind
Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung von der durchschnittlichen Entwicklung mehrerer Hedgefonds
abhéngig ist, die als Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und Hedgefonds-
Indexzertifikaten ergibt sich fir den Anleger der Vorteil der grof3eren Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Rendite, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko des
Kapitalverlustes. Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhéngig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und
Anleihenmérkte, abh&ngig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen Marktentwicklung oder
markant gegenlaufigen Entwicklung kommen. Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten
Teilmarkt beeinflusst. Das Vermdgen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhOhte
Schwankungsbreite aufweisen, d.h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es bei ungarantierten Hedgefondsprodukten zu
Totalverlusten kommen. Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhdht zuséatzlich das Risiko - dieses Risiko
kann durch die Streuung bei Hedge-Dachfonds oder Hedgefonds-Indexzertifikaten verringert werden. Die Einzelfondsauswahl
bzw. -zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhangigkeit von einem angestrebten Risiko/Ertragsprofil des
Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer festgelegten Lander- und Sektorenaufteilung durchgefiihrt. Zugrunde liegende
Hedgefonds kdnnen nicht zu jedem Zeitpunkt fir das Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.

Liquiditatsrisiko
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Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements bendtigt die Preisermittlung eines
Hedgefondsproduktes mehr Zeit als bei traditionellen Fonds. Hedgefondsprodukte sind daher auch weniger liquide als
traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt fallweise monatlich und nicht téglich und auch die Ricknahme von Anteilen
erfolgt daher h&aufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu diesem Zeitpunkt zurtickgeben zu kénnen, muss der Anleger eine
geraume Zeit vor dem Rucknahmetermin unwiderruflich die Riickgabe erklart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem
Zeitpunkt der Rickgabeerklarung und der Ausfiihrung der Ricknahme erheblich verédndern, ohne dass der Anleger die
Méglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Rickgabeerklarung nicht widerrufen werden kann. Einzelheiten zur
Ricknahme sind vom jeweiligen Produkt abh&ngig. Die eingeschrankte Liquiditdt der Einzelfonds und der von diesen
eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrankten Handelbarkeit des Hedgefondsproduktes fiihren.

Optionsscheine

Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einrdumen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen bestimmten Basiswert (zB Aktien) zu einem im
Vorhinein festgelegten Preis (Ausiubungspreis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine/Call-OS) oder zu verkaufen
(Verkaufsoptionsscheine/Put-OS).

Ertrag

Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswertes fixiert. Der Ertrag kann
sich daraus ergeben, dass der Marktpreis des Basiswertes hoher wird als der zu leistende Ausiibungspreis, wobei der
Kaufpreis des OS abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Méglichkeit, den Basiswert zum Ausiibungspreis zu kaufen und
zum Marktpreis sofort wieder zu verkaufen. Ublicherweise schlagt sich der Preisanstieg des Basiswertes in einem
verhéltnisméagig grolReren Anstieg des Kurses des OS nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger ihren Ertrag durch
Verkauf des OS erzielen. Dasselbe gilt sinngemaf fir Put-Optionsscheine; diese steigen Ublicherweise im Preis, wenn der
Basiswert im Kurs verliert. Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Der
maximale Verlust ist auf die Hohe des eingesetzten Kapitals beschrankt.

Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des OS nicht in der
Weise entwickelt, die Sie lhrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fiihren. Dartber hinaus héngt der Kurs des OS von anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind: Volatilitat
des Basiswertes (MafRzahl fir die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswertes und gleichzeitig der
wichtigste Parameter fir die Preiswirdigkeit des OS). Eine hohe Volatilitdt bedeutet grundsétzlich einen héheren Preis fir den
Optionsschein. Laufzeit des OS (je langer die Laufzeit eines Optionsscheines, desto héher ist der Preis). Ein Rickgang der
Volatilitat oder eine abnehmende Restlaufzeit kénnen bewirken, dass - obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf die
Kursentwicklung des Basiswerts eingetroffen sind - der Kurs des Optionsscheines gleich bleibt oder fallt.

Optionsschein-Handel

Der Handel von Optionsscheinen wird zu einem grofRen Teil auBerbérslich abgewickelt. Zwischen An- und Verkaufskurs
besteht in der Regel eine Differenz. Diese Differenz geht zu lhren Lasten. Beim bérslichen Handel ist besonders auf die haufig
sehr geringe Liquiditéat zu achten.

Optionsscheinbedingungen

Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die genaue Ausstattung zu informieren,
insbesondere Uber: Ausiibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Ausiibungstag
(européische Option) ausgeiibt werden? Bezugsverhaltnis: Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu
erhalten? Ausiibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich? Verfall: Wann lauft das Recht aus?

Geldmarktinstrumente

Dazu zahlen verbriefte Geldmarktanlagen und -aufnahmen wie zB Depositenzertifikate (CD), Kassenobligationen,
Bundesschatzscheine, Global Note Facilities, Commercial Papers und alle Notes mit einer Kapitallaufzeit bis etwa fiinf Jahren
und Zinsbindungen bis zu einem Jahr. Weiters zéhlen zu den Geldmarktgeschéaften: echte Pensionsgeschéfte, Kostgeschafte.

Ertrags- und Risikokomponenten
Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente  entsprechen  weitgehend jenen der
“Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten”. Besonderheiten ergeben sich hinsichtlich des Liquiditatsrisikos.

Liquiditatsrisiko
Fur Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt. Daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit

nicht sichergestellt werden. Das Liquiditétsrisiko tritt in den Hintergrund, wenn der Emittent die jederzeitige Rickzahlung des
veranlagten Kapitals garantiert und die dafiir notwendige Bonitat besitzt.
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Depositenzertifikate (Certificate of Deposit): Geldmarktpapiere mit in der Regel Laufzeiten von 30 - 360 Tagen, die von
Banken ausgegeben werden.

Kassenobligationen: Geldmarktpapiere mit einer Laufzeit bis zu fiinf Jahren, die von Banken ausgegeben werden.

Global Note Facility: Variante einer Commercial Paper Facility, die die Emission der Commercial Papers zugleich in den
USA und auf Markten in Europa gestattet.

Bundesschatzscheine: Geldmarktpapiere mit halbjahriger bis langstens 5jahriger Laufzeit, die vom Bundesministerium fur
Finanzen ausgegeben werden.

Commercial Papers: Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldscheine mit Laufzeiten von 5 bis 270 Tagen, die von
GroRunternehmen ausgegeben werden.

Notes: Kurzfristige Kapitalmarktpapiere, Laufzeiten in der Regel 1 - 5 Jahre.

Wertpapier-Termingeschafte (Options- und Terminkontrakte)

Bei Options- und Termingeschéften stehen den hohen Gewinnchancen auch besonders hohe Verlustrisiken gegentiber.

Kauf von Optionen

Damit ist der Kauf (Opening - Kauf zur Eréffnung, Longposition) von Calls (Kaufoptionen) oder Puts (Verkaufsoptionen)
gemeint, mit denen Sie den Anspruch auf Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Wertes erwerben, bzw. sollte dies
wie bei Indexoptionen ausgeschlossen sein, den Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der sich aus einer positiven
Differenz zwischen dem beim Erwerb des Optionsrechtes zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs bei Ausiibung
errechnet. Die Ausiibung dieses Rechtes ist bei Optionen amerikanischer Art wahrend der gesamten vereinbarten Laufzeit,
bei Optionen europaischer Art am Ende der vereinbarten Laufzeit, moglich. Fir die Einrdumung des Optionsrechtes zahlen
Sie den Optionspreis (Stillhalterpramie), wobei sich bei einer Kursédnderung gegen lhre mit dem Kauf der Option verbundenen
Erwartungen der Wert Ihres Optionsrechtes bis zur vollstindigen Wertlosigkeit am Ende der vereinbarten Laufzeit verringern
kann. lhr Verlustrisiko liegt daher in dem fiir das Optionsrecht gezahlten Preis.

Verkauf von Optionskontrakten und Kauf bzw. Verkauf von Terminkontrakten

Verkauf von Calls

Darunter versteht man den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eréffnung, Shortposition) eines Calls (Kaufoption), mit dem Sie die
Verpflichtung Ubernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit wahrend (bei Kaufoptionen
amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei Kaufoptionen europdischer Art) zu liefern. Fur die
Ubernahme dieser Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei steigenden Kursen miissen Sie damit rechnen, dass Sie
wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis liefern miissen, wobei aber der Marktpreis erheblich
Uber diesem Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt auch Ihr im Vorhinein nicht bestimmbares und grundsatzlich
unbegrenztes Verlustrisiko. Sollten sich die zugrunde liegenden Werte nicht in lhrem Besitz befinden (ungedeckte
Shortposition), so miissen Sie diese zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschéft) und lhr
Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden sich die zugrunde liegenden Werte in lhrem
Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschiitzt und auch in der Lage, prompt zu liefern. Da diese Werte aber wéahrend
der Laufzeit Ihres Optionsgeschéftes gesperrt gehalten werden missen, kénnen Sie wahrend dieses Zeitraumes nicht dartber
verfigen und sich folglich auch nicht durch Verkauf gegen fallende Kurse schitzen.

Verkauf von Puts

Hier handelt es sich um den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eréffnung, Shortposition) eines Puts (Verkaufsoption), mit dem
Sie die Verpflichtung Gbernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit wahrend (bei
Verkaufsoptionen amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei Verkaufsoptionen europaischer Art)
abzunehmen. Fir die Ubernahme dieser Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei fallenden Kursen miissen Sie damit
rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis abnehmen missen, wobei aber
der Marktpreis erheblich unter diesem Preis liegen kann. Es besteht ein grundsétzlich begrenztes Verlustrisiko, welches auf
den Ausilibungspreis abziiglich der Stillhalterpramie fir den Put-Verkaufer beschrénkt ist. Eine nachtragliche Verauerung der
Werte kann somit nur unter Verlusten méglich sein. Sollten Sie aber nicht an den sofortigen Verkauf der Werte denken und sie
in lhrem Besitz behalten wollen, so missen Sie den Aufwand der dafiir erforderlichen finanziellen Mittel berticksichtigen.

Kauf bzw. Verkauf von Terminkontrakten

Darunter versteht man den Kauf bzw. Verkauf per Termin, mit dem Sie die Verpflichtung Ubernehmen, den zugrunde
liegenden Wert zu einem festgelegten Preis am Ende der vereinbarten Laufzeit abzunehmen bzw. zu liefern. Bei steigenden
Kursen missen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis liefern
mussen, wobei aber der Marktpreis erheblich tiber diesem Preis liegen kann. Bei fallenden Kursen miissen Sie damit rechnen,
dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis abnehmen missen, wobei aber der
Marktpreis erheblich unter diesem Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt auch Ihr Verlustrisiko. Fir den Fall der
Abnahmeverpflichtung missen die erforderlichen Barmittel zum Zeitpunkt der Falligkeit in voller Héhe zur Verfiigung stehen.
Sollten sich die zugrunde liegenden Werte nicht in lhrem Besitz befinden (ungedeckte Shortposition), so missen Sie diese
zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschéft) und lhr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im
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Vorhinein bestimmbar und grundséatzlich unbegrenzt. Befinden sich die zugrunde liegenden Werte in lhrem Besitz, so sind Sie
vor Eindeckungsverlusten geschitzt und auch in der Lage, prompt zu liefern.

Geschafte mit Differenzausgleich

Ist bei Termingeschéften die Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Wertes nicht mdglich (zB bei Indexoptionen
oder Indexfutures), so sind Sie verpflichtet, sofern lhre Markterwartungen nicht eingetreten sind, einen Geldbetrag (Cash
Settlement) zu zahlen, der sich aus der Differenz zwischen dem beim Abschluss des Options- oder Terminkontraktes
zugrunde liegenden Kurs und dem Marktkurs bei Ausibung oder Falligkeit ergibt. Darin liegt Ihr im Vorhinein nicht
bestimmbares und grundsatzlich unbegrenztes Verlustrisiko, wobei Sie in diesem Fall auch immer die zur Abdeckung dieses
Geschaftes erforderliche Liquiditat beachten missen.

Einbringen von Sicherheiten (Margins)

Beim ungedeckten Verkauf von Optionen (Opening = Verkauf zur Eréffnung, ungedeckte Shortposition) bzw. Kauf oder
Verkauf per Termin (Future-Geschéfte) ist die Erbringung von Sicherheiten in Form der sogenannten Margins erforderlich. Sie
sind zur Erbringung dieser Sicherheitsleistung sowohl bei Eréffnung als auch je nach Bedarf (Kursentwicklungen gegen lhre
Erwartung) wahrend der gesamten Laufzeit des Options- bzw. Terminkontraktes verpflichtet. Sollten Sie nicht in der Lage sein,
bei Bedarf notwendig gewordene zusatzliche Sicherheiten zu erbringen, so werden offene Positionen sofort geschlossen und
bereits gestellte Sicherheiten zur Abdeckung des Geschéftes verwertet.

Glattstellung von Positionen

Sie haben im Handel mit Optionen amerikanischer Art und Terminkontrakten die Mdoglichkeit, Ihre Position auch vor dem
Verfallstag glattzustellen (Closing). Vertrauen Sie aber nicht unbedingt darauf, dass diese Mdglichkeit jederzeit vorhanden ist.
Sie hangt immer sehr stark von den Marktverhéltnissen ab und unter schwierigen Marktbedingungen kénnen eventuell
Geschéfte nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, sodass auch hier Verluste entstehen kdnnen.

Sonstige Risiken

Optionen beinhalten einerseits Rechte, andererseits Verpflichtungen — Terminkontrakte ausschlieBlich Verpflichtungen — mit
kurzer Laufzeit und definierten Verfall- bzw. Lieferterminen. Daraus und aus der Schnelligkeit dieser Geschéftsarten ergeben
sich insbesondere folgende zusétzliche Risiken: Optionsrechte, tber die nicht rechtzeitig verfiigt wurde, verfallen und werden
damit wertlos. Sollte die Einbringung erforderlich werdender zusétzlicher Sicherheiten nicht rechtzeitig erfolgen, werden lhre
Positionen glattgestellt und die bis dahin erbrachten Sicherheiten verwertet, dies unbeschadet lhre Verpflichtung zur
Abdeckung offener Salden. Bei Stillhaltergeschéaften (Shortposition) werden die im Falle der Zuteilung die fur Sie notwendigen
Schritte ohne vorherige Information durchgefiihrt. Aufgrund der Auslibung von Puts zugeteilte Werte werden bei nicht
ausreichender Deckung verkauft. Sollten Sie Termingeschafte in fremder Wahrung téatigen, kann eine ungiinstige Entwicklung
am Devisenmarkt Ihr Verlustrisiko erhéhen.

Zins-Futures

Definition

Zins-Futures sind Terminkontrakte auf kurzfristige Anlagen, Geldmarkt- oder Kapitalmarktpapiere mit standardisierter Falligkeit
und standardisierter Kontraktgrof3e, die borsenméafig gehandelt werden. Mit einem Zins-Future kann somit die Rendite einer
Veranlagung (Zinssatz bzw. Kurs) im Voraus fixiert werden.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fir den spekulativen Anwender von Zins-Futuresgeschaften resultiert aus der Differenz der
Zinsen bzw. Kurse bei Ende der Laufzeit des Termingeschéaftes zu den Konditionen dieses Termingeschéftes. Bei der
Anwendung zu Sicherungszwecken wird das finanzielle Risiko von bestehenden oder zukiinftigen Positionen gemindert.

Zinsrisiko

Der Wert eines Zins-Futures hangt primar von der Entwicklung der Rendite des zugrunde liegenden Instrumentes ab. Die
Risikoposition eines Kaufers ist daher mit der eines Besitzers des zugrunde liegenden Instrumentes vergleichbar. Das Risiko
ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer eines
Futures ist einem Zinsrisiko in Form der Nachschusspflicht bzw. der Erfiillung seiner Verpflichtung am Falligkeitstag
ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz steigt/fallt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial kann ein Vielfaches des urspriinglichen Kapitaleinsatzes
(Einschuss) betragen.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko bei Futures besteht darin, dass die Glattstellung (Verkauf/Rickkauf) des Futures in bestimmten Markten
bei tberdurchschnittlicher Orderlage zu spirbaren und ungiinstigen Kursschwankungen fiihren kann.
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