Abb.1: Gewichtungen
im Rohstoff-Index RICI
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Investieren

in Rohstoffe

Megatrend des Jahrzehnts oder Uberhitzter Markt?
Dieser Beitrag beschreibt, wie breit gefachert der

Begriff ,Rohstoffe”

eigentlich ist.
Darliber hinaus beschéftigen wir
uns mit einigen wesentlichen Fak-
toren, die den Markt bestimmen,
sowie den verschiedenen Mdg-
lichkeiten, Renditen mit Rohstoff-
Investments zu erzielen.  Die Roh-
stoff-Hausse an den Kapitalmérk-
ten dauert nun bereits seit meh-
reren Jahren an. Flr jedermann
erkennbar wurde dieser Trend an
den stark gestiegenen und auf ho-
hem Niveau verharrenden Preisen
fur Treibstoff und Energie.
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Profitieren als
Privatanlegenr

Die Medienberichte zum Thema
mehren sich und dadurch werden
immer mehr Privatanleger darauf
aufmerksam, dass man von den
steigenden Rohstoffpreisen auch
als Investor profitieren kann.

Der derzeit ,legendérste” Rohstoff-
Investor ist Jim Rogers, einer der
Véter des gegenwértigen Booms.
James ,Jim“ Rogers wurde am 19.
Oktober 1942 geboren und griinde-
te 1970 gemeinsam mit dem nicht
minder berlihmten George Soros

den Quantum Fund. 1980 zog sich
Rogers aus dem Management dieses
Fonds zurlick. Seither beschaftigt

er sich mit der Verwaltung seines
eigenen Vermdgens, dem Schreiben
von Biichern und dem Aufspliren von
Investment-Trends, die er dann im
Zuge von Weltreisen bekannt macht.
Zu besagten Trends zéhlen u.a. der

in der Welt der Geldanlage

erste Boom an der Wiener Borse in
den 1980er-Jahren, die damals von
Rogers wach gekusst wurde, sowie
der derzeit laufende Rohstoff-Trend.
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Jim Rogers, ,Rohstoffe

— Der attraktivste Markt
der Welt. Wie jeder von Ol,
Kaffee und Co. profitieren
kann“, Méarz 2005



Das Rohstoff-
Universum

Wenn man von Rohstoffen - der
englische Begriff dafiir lautet b -
rigens ,Commodities* - spricht,
denkt man dabei in erster Linie an
Bodenschétze. In der Finanzwelt
zdhlen aber auch viele Produkte
dazu, die man mit dem Begriff
nicht sofort assoziiert. Sehen wir
uns also das Rohstoff-Universum

im Detail an.

Unter den Oberbegriff Energie fal -
len die Rohstoffe Rohdl und Erd -
gas, aber auch die Verarbeitungs -
produkte wie Heiz0l, Benzin und
Diesel. Die Gruppe der Metalle
unterteilt sich in Basismetalle und
Edelmetalle. Zu ersteren zéhlen
beispielsweise Kupfer, Aluminium,
Zink, Uran, Blei Zinn, Nickel, usw.
Zur Gruppe der Edelmetalle zahlt
man Gold, Silber, Platin und Pal -
ladium.

Eine weitere Gruppe - und an

diese denkt man in diesem Zu -
sammenhang meist nicht sofort

- ist jene der Agrarrohstoffe. Dazu
zahlen beispielsweise Weizen,

Mais, Kaffee, Kakao, Reis, Zucker,
aber auch Orangensaft, Rohseide,

Azuki Bohnen und v.a.m. Uberra -
schenderweise sind Agrarprodukte

in einigen Rohstoffindizes stérker
gewichtet als die Metalle — siehe
dazu Abbildung 1: Gewichtungen

im ,Rogers International Commo -
dities Index“ (kurz RICI).

Ebenfalls verbliffend mag sein,

dass Nutzvieh von der Finanzwelt
als Rohstoff betrachtet wird. Ge -
meint sind damit u.a. Rinder und
Schweine, und zwar sowohl lebend
als auch geschlachtet. Wer hat nicht
schon vom Handel mit Schweine -
bduchen an der Borse gehort?

VWarum
Rohstoffe?

Nach einer jahrzehntelangen

Phase tiefer Rohstoffpreise ge -
gen Ende des 20. Jahrhunderts,
zogen die Preise vieler Rohstoffe
seit 1999 massiv an. Zu begriin -
den sind diese Preissteigerungen
mit der zunehmenden Nachfrage,
wobei vor allem die boomenden
Volkswirtschaften Asiens, allen

voran China und Indien, genannt
werden, deren Bedarf rasant zu -
nimmt. Steigende Preise bedeuten
immer auch Renditechancen und
locken somit Finanzinvestoren an.

Wissen: So funktionieren
Rohstoff-Garantieprodukte

Beispiel 1: Sie investieren in einen Rohstoff-Korb, der zu je 20 %
aus Nickel, Zink, Aluminium, Kupfer und Rohdl besteht. Laufzeit

5 Jahre.

Auszahlung am Laufzeitende:

m Wertentwicklung des Baskets am Laufzeitende zwischen 0 %
und +32 %: Auszahlung von 132 % des Investitionshetrags.

m Wertentwicklung groBer +32 %: Auszahlung der exakten Wert -
entwicklung, z.B. Basket +70 %, Auszahlung 170 %.

m Wertentwicklung zwischen 0 % und -32 %: Zum Verlust in %
wird 32 addiert und der resultierende Wert ausbezahlt, z.B. Basket
-25 %, Erhdhung um 32 ergibt +7, Auszahlung folglich 107 %.

m Verlust groBer -32 %: Kapitalgarantie — der einbezahlte Betrag
(exkl. Kaufspesen) wird ausbezahlt.

Auszahlungsdiagramm Beispiel 1
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Beispiel 2: Sie investieren in einen Rohstoff-Basket, der zu 30 %
aus Energieaktien, 20 % aus Rohdl, je 15 % aus Nickel und Kupfer
sowie je 10 % aus Gold und Zink besteht. Laufzeit 5 Jahre.
Auszahlung am Laufzeitende:

m Wertentwicklung des Baskets am Laufzeitende negativ oder ge -
ringer als +5 %: Auszahlung von 105 % des Investitionsbetrags.

m Wertentwicklung groBer +5 %: Auszahlung der exakten Wert =
entwicklung, z.B. Basket +70 %, Auszahlung 170 %.

Auszahlungsdiagramm Beispiel 2
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Wachsende Volkswirtschaften fiih -
ren zu einer Zunahme des Wohl -
stands der Gesellschaft. Das fiihrt
zwangslaufig zur einer Verande -
rung der Ermndhrungsgewohnheiten

— Stichwort steigender Fleisch -
konsum. Steigende Fleischpro
duktion fiihrt ebenso zwangslaufig
zu steigendem Futtermittelbedarf
— Faustregel: ein Kilo Fleisch er -
fordert sechs Kilo Futtermittel.

Wenn man darlber hinaus noch

in Betracht zieht, dass aufgrund

von Wasserknappheit und Urbani -
sierung weltweit die Anbaufldchen
zurlickgehen, kann man sich vor -
stellen, dass diese Entwicklung

die Phantasie renditeorientierter
Anleger anregt.

Am Edelmetallsektor spielt wie
derum Asien eine gewichtige Rol -
le. Goldschmuck ist in Indien du -
Berst beliebt, weshalb Indien mit
ca. 800 Tonnen — das entspricht
einem Viertel der weltweiten Jah -
resproduktion - der groBte Gold -
kaufer der Welt ist. 200 Mio. Men -
schen zéhlen in Indien zur Mittel -
schicht, die sich gerne mit Gold
schmiickt — Tendenz steigend. Die
Rohstoff-Preise korrelieren gering

bis negativ mit der Entwicklung an

den Aktien- und Rentenmarkten,
d.h. als Anleger kann man mit Roh-
stoffen eventuell sogar Gewinne
erzielen, wenn Aktien und Anleihen
auf breiter Front Kursverluste er -
leiden. Eine ideale Eigenschaft der
Anlageklasse Commodities also,

um ein bestehendes Portfolio zu
diversifizieren.

Rohstoffe bieten dariiber hinaus
einen ausgezeichneten Schutz vor
Inflation, ein Effekt, der sich wie
folgt erkldrt: Inflation bedeutet
Preisanstieg von Gitern, u.a. von
Rohstoffen. Inflation fiihrt in der
Regel unweigerlich zu steigenden
Zinsen, was wiederum zu Kurs -
verlusten am Rentenmarkt flihrt

und eher negative Auswirkungen

auf Aktienkurse hat. Wahrend

also in Zeiten hoher Inflation die
Aussichten flr Aktien- und Anlei -
heninvestments in der Regel nicht
besonders giinstig sind, wird die
Beimischung eines Rohstoffan -
teils ein bestehendes Portfolio in
dieser Wirtschaftslage voraus -
sichtlich positiv beeinflussen.

Diese Aufzdhlung an markttrei -
benden Faktoren erhebt keinen
Anspruch auf Vollsténdigkeit

— trotzdem liefert sie geniigend
Griinde, um sich die Anlageklasse
Rohstoffe genauer anzusehen.

INnvestment-
produkte

Genauso vielfaltig wie das Roh -
stoff-Universum sind die Mdglich -
keiten, die sich einem Privatanle -
ger bieten. Rohstoffe kénnen phy -
sisch erworben werden, beispiels -
weise Gold in Form von Munzen
oder Barren. Wer darauf verzichten
kann, sein Vermdgen betrachten
und betasten zu konnen, kann sich
auch Aktien von Unternehmen, die
sich mit der Gewinnung und For -
derung von Rohstoffen beschafti -
gen, in sein Wertpapierdepot le -
gen — Ol- und Gas-, Minen- und
Stahlwerte, etc. notieren an allen
Borsen dieser Welt.

Wer die Bewertung und Auswahl
der Aktien und die notige laufen -
de Anpassung seines Portfolios
nicht selbst in die Hand nehmen
mdchte, dem stehen Investment -
fonds als Anlagemdglichkeit zur
Verfligung. Eine kleine Auswahl

an Rohstofffonds finden Sie in
Tabelle 1.

Fondsname YTD Perf. 1J Perf. 3J Perf. 5J Sharpe Volatilitat
(20.12.06) Ratio p.a.
Activest Aktien-Rohstoffe 13,7% 16,5% 77,7% 112,5% 0,77 19,2 %
Baring Global Resources 21,5% 25,9% 90,4% 105,7% 1,08 245 %
Credit Suisse EF (Lux) 31,5% 33,9% 98,0% 190,3% 1,21 17,8 %
Global Resources
DWS Rohstofffonds 10,8% 14,6% 45,7% 49,6% 0,69 20,6 %
Fortis L Materials Euro 29,3% 32,9% 107,6% 96,6% 1,75 15,9%
MLIIF World Mining 27,7% 32,6% 120,8% 252,0% 1,49 23,1 %
VCH Expert Natural 24.4% 28,2% n.a. n.a. 1,79 214 %
Resources
Tabelle 1: Fondsauswahl Rohstoff-Fonds

finatimes

Dariiber hinaus stehen dem Anle
ger auch Anleihen und Zertifikate
mit den unterschiedlichsten Merk
malsauspragungen zur Verfligung:
mit und ohne Kapitalgarantie,

teilweise mit garantierten Min
destrenditen, in unterschiedlichs
ten Laufzeiten, usw. Die Wert-
entwicklung ergibt sich aus der
Preisentwicklung einzelner Roh
stoffe oder individuell zusammen
gestellter Rohstoff-Baskets oder
aus der Entwicklung der verflig
baren Commodity-Indices.

Im Kasten ,Wissen: So funkti
onieren Rohstoff-Garantiepro
dukte“ auf Seite 5 finden Sie die
Beschreibung der Funktionsweise
zweier beispielhaft ausgewdahlter
Anlageprodukte. Eine detaillierte
Behandlung der unterschiedlichen
Anlagealternativen wiirde den Rah
men dieses Artikels sprengen.

Fazit:

Ein Engagement in Rohstoffen
ist stets mit Risiken behaf -
tet, die der private Anleger
in der Regel schwer beur -
teilen kann. Aufgrund der zu
erwartenden Steigerung der
Nachfrage nach den verschie-
denen Rohstoffen bieten sich
aber auch groBe Chancen.
Voraussetzung fiir eine  Anla-
geentscheidung ist jedenfalls
eine ausflhrliche Beratung
und Information Uber die Art
des gewahiten Produkts. Sei -
en Sie jedenfalls auf der Hut,
wenn Sie jemand ungefragt
anruft und Ihnen Schweine -
hélften anbietet.



